Neufassung des
Gesellschaftsvertrags
der
Stadtwerke Karlsruhe GmbH

gemal der
xX. Gesellschafterversammliung
am 29.01.2021

§1

Firma und Sitz der Gesellschaft

(1) Die Gesellschaft fuhrt die Firma Stadtwerke Karlsruhe GmbH.

(2) Der Sitz der Gesellschaft ist Karlsruhe.

§2

Gegenstand des Unternehmens

(1) Gegenstand des Unternehmens sind alle Dienstleistungen, die einer sicheren,

(2)

wirtschaftlichen und umweltschonenden Versorgung von Bevdlkerung und
Wirtschaft mit Energie und Trinkwasser sowie der Telekommunikation und der
Durchfuhrung der Strallenbeleuchtung im Versorgungsgebiet, insbesondere dem
der Stadt Karlsruhe, dienen oder diese Ziele fordern und unterstutzen.

Die Gesellschaft ist darlber hinaus berechtigt, das Tatigkeitsfeld unter
Berlcksichtigung einer  wirtschaftlichen  Betriebsfuhrung auf  weitere
Dienstleistungen im Bereich stadtischer Infrastruktur und Daseinsvorsorge zu
erweitern.

Die Energiedienstleistungen sowie die Trinkwasserbereitstellung fur Bevolkerung
und Wirtschaft werden nach den gleichwertigen Grundsatzen einer sicheren,
wirtschaftlichen, preisglinstigen, umweltgerechten und ressourcenschonenden
Daseinsvorsorge unter Berucksichtigung der Belange des Klimaschutzes



(3)

(4)

(1)

(2)
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durchgefuhrt. Dabei soll gleichzeitig die wirtschaftliche und infrastrukturelle
Leistungsfahigkeit des Unternehmens gesichert und weiter verbessert sowie eine
angemessene Gewinnerzielung und Gewinnausschuttung erreicht werden.

Die Gesellschaft ist zu allen Malinahmen und Geschaften berechtigt, durch die der
Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar gefordert werden kann. Sie kann
sich zur Erfallung ihrer Aufgaben anderer Unternehmen bedienen, sich an ihnen
beteiligen und solche Unternehmen sowie Hilfs- und Nebenbetriebe errichten,
erwerben und verpachten, ferner Unternehmens-, Zusammenarbeits- und
Interessengemeinschaftsvertrage abschlieRen und Zweigniederlassungen
errichten.

Die Gesellschaft verfolgt mit den vorstehend genannten
Unternehmensgegenstanden ausschlieBlich o6ffentliche Zwecke im Sinne der
Gemeindeordnung Baden-Wurttemberg in der jeweils gultigen Fassung.

§3

Stammkapital, Stammeinlagen

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt 116.785.500,00 Euro (in Worten:
Einhundertsechzehnmillionensiebenhundertfinfundachzigtausendfinfhundert
Euro).

An diesem Stammkapital sind derzeit beteiligt:

a) die KVVH - Karlsruher Versorgungs-,Verkehrs- und Hafen GmbH

aa) mit einem Geschaftsanteil Nr. 1

von nominal 75.000,00 Euro

bb) mit einem weiteren Geschaftsanteil Nr. 2
von nominal 81.674.850,00 Euro

cc) mit einem weiteren Geschaftsanteil Nr. 5
von nominal 11.678.550,00 Euro
Summe Anteil KVVH (80%) 93.428.400,00 Euro

b) die EnBW Kommunale Beteiligungen GmbH

aa) mit einem Geschaftsanteil Nr. 3
von nominal 6.326.250,00 Euro

bb)  mit einem weiteren Geschéaftsanteil Nr. 4

von nominal 17.030.850,00 Euro
Summe Anteil EnBW (20%) 23.357.100,00 Euro
Summe gesamt (100%) 116.785.500,00 Euro
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(3) Die Geschaftsanteile Nr. 2 und 3 sind nach Abs. 2 a) bb) mit 55.679.583,60 € sowie

(4)

(1)
(2)

nach Abs. 2 b) aa) mit 4.312.747,02 € durch Sacheinlagen, die Geschéaftsanteile
Nr. 1, 4 und 5 nach Abs. 2 a) aa) mit 51.129, 19 €, nach Abs. 2 b) bb) mit
11.610.313,78 € sowie nach 2 a) cc) mit 7.961.530,40 € durch Bareinlagen
erbracht worden.

Bei dem Geschaftsanteil Nr. 2 (siehe oben) nach Abs. 2 a) bb) handelt es sich mit
55.679.583,60 € um das Betriebsvermogen des Geschaftsbereichs Versorgung
der KVVH gemall der Bestatigung der Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Eversheim-Stuible Treuberater GmbH vom 06.11.1997 zum Stichtag der
Ubertragung, das im Wege der Ausgliederung nach den Vorschriften des
Umwandlungsgesetzes auf die Gesellschaft Ubergegangen ist. Bei der Sachein-
lage nach Abs. 2 b) aa) handelt es sich mit 4.312.747,02 € um den Teilbetrieb des
Regionalservice (RS) Hardt der Badenwerk Aktiengesellschaft, der die der
Stromversorgung unmittelbar dienenden Anlagen der Stadtteile Durlach,
Wolfartsweier, Grotzingen, Wettersbach, Hohenwettersbach und Stupferich
gemald der Bestatigung der Wirtschaftsprufungsgesellschaft Eversheim-Stuible
Treuberater GmbH vom 11.11.1997 zum Stichtag der Ubertragung umfasst.

Bei dem Geschaftsanteil Nr. 5 (siehe oben) nach Abs. 2 a) cc) handelt es sich mit
11.678.550,00 € um den Anteil, den die Gesellschafterin KVVH im Jahr 2011 von
der ausscheidenden Gesellschafterin E.ON Ruhrgas International AG
Ubernommen hat.

Die Gesellschafter sind bei einer Erhdhung des Stammkapitals berechtigt, die neu
gebildeten Stammeinlagen entsprechend dem Verhaltnis ihrer Geschaftsanteile (§
3 Abs. 2) zu ubernehmen. Werden Bezugsrechte nicht oder nicht voll ausgetibt,
steht der Restbetrag bezugswilligen Gesellschaftern nach dem Verhaltnis ihrer vor
der Kapitalerhohung bestehenden Beteiligungsquoten zu, ausgenommen dem
Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 b).

§4

Geschaftsjahr und Dauer der Gesellschaft
Das Geschéaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

§5

Bekanntmachung



Stand: 29.01.2021

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen, soweit nicht Veroffentlichungen im
Bundesanzeiger vorgeschrieben sind im Amtsblatt der Stadt Karlsruhe
(,StadtZeitung®).

§6

Spartentrennung

Die Geschaftsbereiche der Gesellschaft gliedern sich in eine gemeinsame
Versorgungssparte (Gas, Elektrizitat, Warme, Trinkwasser und Telekommunikation)
und in eine Sparte ,Beteiligung Stadtwerke Karlsruhe Kommunale Dienste GmbH*® (im
Folgenden Beteiligung SKD). Die Sparte ,Beteiligung SKD bildet die der Gesellschaft
zugerechneten Ergebnisse aus der Beteiligung an der SKD ab und ist allein dem
Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 a) zugewiesen. Aufgrund der vorgenommenen
Spartentrennung ist der Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 b) hinsichtlich der Sparte
.Beteiligung SKD*“ weder wirtschaftlich beteiligt noch stehen ihm diesbezuglich
gesellschaftsrechtliche Einflussmdglichkeiten zu.

§ 7

Verfligung uber Geschaftsanteile

(1) Geschaftsanteile und/oder Teilgeschaftsanteile kdnnen nur nach Beschluss der
Gesellschafterversammlung, der einer Mehrheit von 75 % der Stimmen bedarf,
abgetreten, verpfandet oder mit Rechten Dritter belastet werden.

(2) Wenn und soweit ein Gesellschafter beabsichtigt, seine Anteile zu veraufRern, hat
er diese zunachst anderen Gesellschaftern beteiligungsproportional schriftlich
zum Erwerb anzubieten. Diese Verpflichtung besteht jedoch nicht gegenlber dem
Gesellschafter gemall § 3 Abs. 2 b). Der Kaufpreis hat dem Ertragswert der
jeweiligen Anteile zu entsprechen gem. den betriebswirtschaftlich anerkannten
Grundsatzen zur Durchfihrung von Unternehmensbewertungen gem.
Stellungnahme des Hauptfachausschusses des Instituts der Wirtschaftsprifer
HFA 2/1983 (Einnahmen-Uberschuss-Rechnung).

Kommt eine Einigung uber den Kaufpreis innerhalb von zwei Monaten nach
Zugang des Angebotes nicht zustande, wird der Ertragswert durch eine von den
Gesellschaftern beauftragte Wirtschaftspriufungsgesellschaft festgestellt. Kommt
eine Einigung Uber die zu beauftragende Wirtschaftsprifungsgesellschaft nicht
innerhalb von vier Wochen zustande, so wird diese vom Prasidenten der Industrie-
und Handelskammer Frankfurt benannt. Die Kosten der Wertermittlung durch die
Wirtschaftsprifungsgesellschaft werden von den Gesellschaftern zu gleichen
Teilen getragen. Jeder Partner kann innerhalb von einem Monat nach
Bekanntgabe des Ertragswertes durch die Wirtschaftsprufungsgesellschaft von
seinem Veraulerungsangebot bzw. Erwerbsangebot zurlcktreten. Machen die
erwerbsberechtigten Gesellschafter von ihnrem Erwerbsrecht keinen Gebrauch, ist
der verkaufswillige Gesellschafter frei, die Anteile an Dritte zu verauliern. Die
erwerbsberechtigten Gesellschafter haben jedoch in diesem Falle ein

4
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Vorkaufsrecht, wenn der verkaufswillige Gesellschafter die Anteile einem Dritten
zu einem niedrigeren Preis als dem erwerbsberechtigten Gesellschafter bisher
angeboten veraulert.

Soweit ein Gesellschafter von seinem Erwerbsrecht keinen Gebrauch macht, fallt
dies den anderen erwerbswilligen Gesellschaftern mit Ausnahme des
Gesellschafters nach § 3 Abs. 2 b) beteiligungsproportional zu.

Ziff. 2 gilt nicht, wenn ein Gesellschafter seine Anteile auf eine mit ihm zu
mindestens 75 % verbundene Gesellschaft Ubertragt, die Durchfuhrbarkeit der
Verpflichtung gem. nachstehendem Satz 2 durch Vereinbarung mit dieser
Konzerngesellschaft sicherstellt und die verbundene Gesellschaft der
Partnerschaftsvereinbarung beitritt. Endet das Verhaltnis zu der betreffenden
Gesellschaft gem. Satz 1, hat der entsprechende Partner die Anteile vorab zurlick
zu erwerben.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten entsprechend fur den Tausch von
Geschéaftsanteilen sowie bei Kapitalerhohung fir Bezugsrechte auf neue
Geschaftsanteile.

Etwaige gesetzliche oder satzungsrechtliche Vorkaufsrechte gehen dieser
Vereinbarung vor.

VerauRert der Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 a) Geschaftsanteile oder
Teilgeschaftsanteile an Dritte, ohne dass die gesellschaftsvertraglichen
Vorkaufsrechte tatsachlich ausgelbt werden, so hat der Gesellschafter nach § 3
Abs. 2 b) das Recht, innerhalb von 6 Monaten nach der entsprechenden Verfigung
Uber die (Teil-)Geschaftsanteile, seine Geschaftsanteile an der Gesellschaft dem
Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 a) zur Ubernahme anzudienen, wenn nach
Auffassung des Gesellschafters nach § 3 Abs. 2 b) dadurch fir ihn wirtschaftliche
oder sonstige Nachteile zu erwarten sind. Der Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 a)
ist zur Ubernahme verpflichtet (Put-Option). Die Verfligung der Geschéftsanteile
des Gesellschafters gemal § 3 Abs. 2 b) erfolgt Zug um Zug gegen Zahlung eines
nach § 19 zu ermitteinden Abfindungsguthabens. Das Abfindungsguthaben
gemaly § 19 wird unter der Annahme ermittelt, dass der Geschéaftsbetrieb der
Stadtwerke Karlsruhe GmbH unverandert auf Dauer fortgefihrt wird.

§8

Personal der Gesellschaft

Die Gesellschaft Ubernimmt entsprechend § 613 a BGB die in den bisherigen
Versorgungsbetrieben beschaftigten Angestellten und Arbeiter unter Wahrung ihrer
tariflichen und arbeitsvertraglichen Rechte. Das Nahere regelt ein entsprechender
Personaluberleitungs- und -Uberlassungsvertrag.
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§9

Organe der Gesellschaft
Organe der Gesellschaft sind:

a. die Gesellschafterversammlung
b. der Aufsichtsrat
c. die Geschaftsfihrung.

§10
Gesellschafterversammlung

(1) Der Gesellschafter zu § 3 Abs. 2 a) wird in der Gesellschafterversammlung durch
einen Vertreter/eine Vertreterin der Stadt Karlsruhe vertreten.

(2) Die Gesellschafterversammlung ist durch die Geschaftsflihrung im Einvernehmen
mit der Vorsitzenden/dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats einzuberufen.

(8) Zu einer Gesellschafterversammlung sind alle Gesellschafter schriftlich oder
elektronisch in Textform mit einer Frist von zwei Wochen zu laden, wobei der Tag
der Absendung und der Tag der Versammlung nicht mitzurechnen sind.
Tagungsort, Tagungszeit und Tagesordnung sind in der Ladung mitzuteilen sowie
der Ladung die zur Tagesordnung gehdrenden Unterlagen beizufugen. In Eilfallen
konnen die Ladungsfristen verkurzt werden. Naheres zur Form der Einberufung
kann durch Beschluss der Gesellschafterversammlung bestimmt werden.

(4) Die ordentliche Gesellschafterversammlung findet vor Ablauf des siebten Monats
des Geschéftsjahres statt.

(5) Jeder Gesellschafter ist berechtigt, unter Angabe des Zwecks und der Griinde
die Einberufung einer Gesellschafterversammlung zu verlangen. In gleicher
Weise haben die Gesellschafter das Recht, zu verlangen, dass zusatzliche
Gegenstande zur Beschlussfassung der Versammlung angekundigt werden.

(6) Den Vorsitz in der Gesellschafterversammlung flhrt die Vertreterin/der Vertreter
des Gesellschafters zu § 3 Abs. 2 a).

(7) Eine ordnungsgeman einberufene Gesellschafterversammlung ist
beschlussfahig, wenn samtliche Gesellschafter anwesend oder vertreten sind.

Soweit eine Gesellschafterversammlung ausschlielllich Angelegenheiten der
6
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Sparte ,Beteiligung SKD® (vgl. § 6) behandelt, ist die Gesellschafterversammlung
beschlussfahig, wenn sie ordnungsgemal einberufen ist und der Gesellschafter
nach § 3 Abs. 2 a) anwesend oder vertreten ist. Im Fall der Beschlussunfahigkeit
ist innerhalb einer Frist von zwei Wochen eine neue Gesellschafterversammlung
mit gleicher Tagesordnung einzuberufen, die stets beschlussfahig ist, sofern
hierauf in der Einladung ausdrucklich hingewiesen wird.

Ist eine Gesellschafterversammlung nicht ordnungsgemaf einberufen, so
kénnen verbindliche Beschlisse nur gefasst werden, wenn samtliche
Gesellschafter anwesend oder ordnungsgemal vertreten und damit
einverstanden sind, dass Uber den betreffenden Gegenstand trotzdem
verhandelt und beschlossen wird.

Eine Beschlussfassung der Gesellschafterversammlung ohne Sitzung durch
schriftliche oder fernschriftliche (auch per Telefax) Stimmabgabe oder durch
elektronische Stimmabgabe in Textform ist zulassig, wenn die Geschaftsfihrung
eine solche Beschlussfassung aus besonderen Griinden vorschlagt und sich alle
Gesellschafter gegenlber der Geschaftsflihrung hiermit einverstanden erklaren.
Naheres zur Form der Beschlussfassung kann durch Beschluss der
Gesellschafterversammlung bestimmt werden.

Die Stimmabgabe hat innerhalb einer von der Geschéaftsfuhrung bestimmten,
angemessenen Frist zu erfolgen. Fir die Einhaltung der Frist ist der Zeitpunkt
des Zugangs der Stimmabgabe bei der Geschaftsfiihrung malRgebend. Nicht
oder nicht rechtzeitig abgegebene Stimmen gelten als Enthaltung. Die im
schriftlichen oder fernschriftichen Verfahren bzw. elektronisch in Textform
wirksam zustande gekommenen Beschlisse sind den Gesellschaftern von der
GeschaftsflUhrung unverzuglich mitzuteilen.

Ist eine Vertreterin/ein Vertreter eines Gesellschafters bei einzelnen Punkten der
Tagesordnung personlich an der Stimmabgabe gehindert, so bleibt die
Beschlussfahigkeit der Gesellschafterversammlung unberuhrt. Der betroffene
Gesellschafter kann sein Stimmrecht zu diesen Punkten durch schriftliche
Stimmabgabe, per Telefax oder durch elektronische Stimmabgabe in Textform
ausuben. Eine schriftiche Stimmabgabe ist der Sitzungsleiterin/dem
Sitzungsleiter zu Beginn der Sitzung zu Uberreichen; eine Stimmabgabe per
Telefax oder eine elektronische Stimmabgabe in Textform muss dem
Sitzungsleiter bis zum Beginn der Sitzung zugegangen sein.

Je 50 Euro eines Geschaftsanteils gewahren eine Stimme. Die/Der
Bevollmachtigte hat eine schriftliche Vollmacht vorzulegen.

Uber jede Gesellschafterversammlung ist, soweit nicht notarielle Beurkundung
erforderlich ist, eine Niederschrift anzufertigen, die von der Vorsitzenden/von

dem Vorsitzenden und der Protokollfuhrerin/dem ProtokollfGhrer zu
7
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unterzeichnen ist. In der Niederschrift sind der Ort und der Tag der Versammlung,
die Teilnehmer, die Gegenstande der Versammlung und die
Gesellschafterbeschlisse aufzunehmen.

Werden Gesellschafterbeschlisse aulierhalb einer Gesellschafterversammlung
gefasst (Absatz 7 Satz 5), so ist von der/dem Vorsitzenden oder einer
Geschaftsflihrerin/einem Geschéaftsfuhrer eine Niederschrift mit der Zustimmung
zu einer solchen Beschlussfassung und der Stimmabgabe der einzelnen
Gesellschafter sowie dem Abstimmungsergebnis anzufertigen und zu
unterzeichnen. Die Urschrift der Niederschrift ist zu den Akten zu nehmen. Den
Gesellschaftern ist eine Abschrift der Niederschrift unverziglich per Post oder
elektronisch in Textform zuzuleiten.

Der Inhalt der Niederschrift gilt als von dem einzelnen Gesellschafter genehmigt,
sofern er der Niederschrift nicht binnen eines Monats nach Absendung
gegenuber der Gesellschaft schriftlich, per Telefax oder elektronisch in Textform
unter Angabe der Grunde widerspricht. Fur die Anfechtung von
Gesellschafterbeschlissen gilt erganzend § 11 Abs. 3.

§ 11
Aufgaben der Gesellschafterversammiung

(1) Die Gesellschafterversammlung beschlie3t - auRer in den sonst im Gesetz oder in

d

iesem Gesellschaftsvertrag vorgesehenen Fallen - insbesondere Uber folgende

Angelegenheiten:

a

) Anderungen des Gesellschaftsvertrags; Kapitalerhéhungen und Kapital-
herabsetzungen;

) Umwandlung/Umstrukturierung der Gesellschaft, insbesondere
Verschmelzung, Spaltung, Vermogensubertragung und Formwechsel sowie
der Abschluss und die Anderung von Unternehmensvertragen im Sinne der §§
291 und 292 Abs. 1 Aktiengesetz;

c) Feststellung des Jahresabschlusses (§ 17 Abs. 4) und Verwendung des

Jahresergebnisses;
) Auflésung der Gesellschaft; Ernennung und Abberufung von Liquidatoren;
) Festsetzung der Vergutung fir die Mitglieder des Aufsichtsrats (§ 14 Abs. 12);

Entlastung der Geschaftsfuhrerinnen/Geschaftsfuhrer und der
Aufsichtsratsmitglieder (§ 17 Abs. 5);
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Wahl des Abschlussprufers;

Anderung bzw. Erweiterung des jeweils konkreten Geschéftsgegenstands,
insbesondere die Ubernahme neuer Aufgaben von besonderer Bedeutung im
Rahmen des Unternehmensgegenstands;

Errichtung, Erwerb und VerauRerung von Unternehmen und Beteiligungen an
Unternehmen sowie die Griindung von Unternehmen;

Beschlussfassung nach § 7 des Gesellschaftsvertrags hinsichtlich der
Verfugung uber Geschaftsanteile der Stadtwerke Karlsruhe GmbH;

Veraullerung des Unternehmens im Ganzen oder in wesentlichen Teilen
Langfristige Geschaftspolitik — insbesondere:

- Wesentliche, Uber die gewohnliche Geschaftstatigkeit hinausgehende
Vertrage,

- Grundzuge der Investitionspolitik,

- Kreditrahmen,

- mittel- und langfristige Erfolgsvorschau,
- Eigenkapitalentwicklung;

Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Aufsichtsrats gemal § 12
Abs. 2 dieses Gesellschaftsvertrags;

Zustimmung zur Bestellung und Abberufung von
Geschaftsfuhrerinnen/Geschaftsfuhrern;

Entsendung von Vertreterinnen/Vertretern in den Aufsichtsrat oder Beirat von
Tochter- und Beteiligungsunternehmen,;

Stimmabgabe in Gesellschaftersammlungen der SKD , soweit es sich um die
Feststellung des Jahresergebnisses und die Verwendung des
Jahresergebnisses oder um die Festsetzung und Anderung des
Wirtschaftsplans sowie der mittelfristigen Investitions- und Finanzplanung
handelt. Erweiterungen des Zustandigkeitskatalogs in Bezug auf die
Stimmabgabe in Gesellschafterversammlungen der SKD sowie Ricknahmen
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von solchen Erweiterungen sind jederzeit durch Gesellschafterbeschluss
moglich;

q) Zustimmung zur Festsetzung und Anderung des Wirtschaftsplans sowie zur
mittelfristigen Investitions- und Finanzplanung;

r) Errichtung von Zweigburos und Zweigniederlassungen;

s) Zustimmung zum Erlass oder Anderung einer Geschéftsordnung fir die
Geschaftsfuhrung.

Gesellschafterbeschlisse werden mit einfacher Mehrheit, d.h. mit mehr als 50
Prozent des gezeichneten Kapitals gefasst, soweit gesetzlich oder in diesem
Gesellschaftsvertrag keine andere Mehrheit vorgeschrieben ist.

Gesellschafterbeschlisse Uber Beschlussgegenstande gemal Absatz 1 lit. a), b),
d), e), f), g) und h) sowie j) und k) bedurfen einer Mehrheit von 75 Prozent der
abgegebenen Stimmen.

Soweit uber Angelegenheiten der Sparte ,Beteiligung SKD* (vgl. § 6) beraten oder
entschieden wird, ist der Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 b) nicht stimmberechtigt
und nimmt auch an der Beratung nicht teil.

Stimmenthaltungen werden nicht gezahlt.

Gesellschafterbeschlisse konnen binnen einer Ausschlussfrist von einem Monat
nach Empfang der Niederschrift gemals § 10 Abs. 9 durch Klage angefochten
werden. Nach Ablauf der Frist gilt ein etwaiger Mangel als geheilt.

§12
Bildung, Zusammensetzung und Amtsdauer des Aufsichtsrats

Die Gesellschaft erhalt einen Aufsichtsrat, der sowohl aus Vertreterinnen/
Vertretern der Anteilseigner als auch aus Vertreterinnen/Vertretern der
Arbeitnehmer besteht. Die Zusammensetzung der Vertreter/innen der
Anteilseigner soll grundsatzlich die Beteiligungsverhaltnisse der Gesellschafter
widerspiegeln.

Der Aufsichtsrat besteht aus 15 Mitgliedern. Zehn Mitglieder sind Vertreter/innen
der Gesellschafter, funf Mitglieder sind Arbeitnehmervertreter/innen. Die/Der
Oberburgermeister/in der Stadt Karlsruhe - oder ein von ihr/ihm beauftragte/r
Beigeordnete/r - ist geborenes Mitglied des Aufsichtsrats Als geborenes
Aufsichtsratsmitglied wird die/der Oberburgermeister/in bzw. die/der nach
Dezernatsverteilungsplan fur die Gesellschaft zustandige Beigeordnete entsandt.
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Die weiteren neun Vertreter/innen der Gesellschafter werden von der
Gesellschafterversammlung mit einfacher Mehrheit gewahlt.

Die Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder erfolgt flr die Zeit bis zur Beendigung
der Gesellschafterversammlung, die Uber die Entlastung flr das vierte
Geschaftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlie3t. Das Geschaftsjahr, in dem

die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet. Die Amtszeit der auf Vorschlag des
Gesellschafters nach § 3 Abs. 2 a) gewahlten Aufsichtsratsmitglieder endet mit
Ablauf der Wahlzeit des Gemeinderats der Stadt Karlsruhe oder mit ihrem
vorzeitigen Ausscheiden aus dem Gemeinderat, in jedem Fall jedoch spatestens
gemal Satz 1.

Auch nach Ablauf der Amtszeit des Aufsichtsrats gemall Absatz 3 bleibt ein
Aufsichtsratsmitglied solange im Amt, bis ein Nachfolger entsandt ist.

Wiederentsendung ist zulassig.

Jedes Aufsichtsratsmitglied kann sein Amt jederzeit ohne Angabe von Griinden
mit einer Frist von vier Wochen zum Ende eines Kalendermonats durch schriftliche
Erklarung oder elektronische Erklarung in Textform gegenuber der Gesellschaft
niederlegen. Naheres zur Form der Niederlegung kann durch Beschluss der
Gesellschafterversammlung bestimmt werden.

Jedes Aufsichtsratsmitglied kann von demjenigen Gesellschafter, der zur
Entsendung des Aufsichtsratsmitglieds berechtigt ist, jederzeit abberufen werden.
Aufsichtsratsmitglieder, die von der Gesellschafterversammlung gewahlt wurden,
kénnen von ihr vor Ablauf der Amtszeit durch einen Gesellschafterbeschluss mit
einfacher Mehrheit abberufen werden.

Die Aufsichtsratsmitglieder sind nicht an Weisungen gebunden.

Die Aufsichtsratsmitglieder haben ihre Entscheidungen in Ubereinstimmung mit
den Gesetzen, diesem Gesellschaftsvertrag und seiner Geschaftsordnung nach
bestem Wissen und Gewissen zu treffen. Die von dem Gesellschafter nach § 3
Abs. 2 a) entsandten oder auf ihren Vorschlag gewahlten Mitglieder des
Aufsichtsrats haben bei ihrer Tatigkeit auch die besonderen Interessen der Stadt
Karlsruhe zu bericksichtigen. Fir ihre Haftung gelten die Bestimmungen gemaf
§ 116 AktG sowie die dort in Bezug genommenen Regelungen des § 93 AktG
entsprechend.

Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte beschlieRende oder beratende Ausschisse
zur Erledigung einzelner Angelegenheiten bilden.

§13
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Vorsitz, Einberufung und Beschlussfassung des Aufsichtsrats

Die/Der Vorsitzende des Aufsichtsrats und sein/ihr Stellvertreter bzw. seine/ihre
Stellvertreterin  werden aus der Mitte des Aufsichtsrats mit einfacher
Stimmenmehrheit gewahlt. Die/Der Stellvertreter/in nimmt in Abwesenheit der/des
Vorsitzenden deren/dessen Aufgaben wahr.

Der Aufsichtsrat hat mindestens halbjahrlich eine Sitzung abzuhalten.

Der Aufsichtsrat wird von der/dem Vorsitzenden unter Mitteilung von Tagungsort,
Tagungszeit und Tagesordnung mit einer Frist von mindestens zwei Wochen
einberufen, wobei der Tag der Absendung und der Tag der Sitzung nicht
mitgerechnet werden. Die Einberufung kann schriftlich, elektronisch in Textform
oder fernschriftlich (auch per Telefax) erfolgen. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats,
jeder Gesellschafter und jedes Mitglied der Geschaftsfiihrung kann unter Angabe
des Zwecks und der Grinde die Einberufung des Aufsichtsrats verlangen. In
Eilfallen kdnnen die Ladungsfristen verkirzt werden. Naheres zur Form der
Einberufung kann durch Beschluss der Gesellschafterversammlung bestimmt
werden.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats
ordnungsgemal geladen sowie die/der Vorsitzende oder sein/ihr Stellvertreter
bzw. seine/ihre Stellvertreterin anwesend und insgesamt mindestens zwei Drittel
der Aufsichtsratsmitglieder anwesend sind.

Ist ein Aufsichtsrat nicht ordnungsgemaly einberufen, so konnen verbindliche
BeschllUsse des Aufsichtsrats nur gefasst werden, wenn samtliche Mitglieder des
Aufsichtsrats anwesend und damit einverstanden sind, dass Uber den
betreffenden Gegenstand trotzdem verhandelt und beschlossen wird.

Abwesende Aufsichtsratsmitglieder kdénnen an der Beschlussfassung des
Aufsichtsrats und seiner Ausschusse dadurch teilnehmen, dass sie schriftliche
Stimmabgaben uberreichen lassen oder Stimmabgaben per Telefax oder
elektronische Stimmabgaben in Textform an die/den Vorsitzende/n des
Aufsichtsrats Ubermitteln (Stimmbotschaften); Stimmbotschaften sind bei der
Ermittlung des Quorums nach Absatz 4 Satz 1 nicht zu berlcksichtigen. Naheres
zur  Form der  Stimmbotschaften  kann  durch  Beschluss  der
Gesellschafterversammlung bestimmt werden.

Fernmundliche Beratungen (z. B. im Rahmen von Telefon- oder
Videokonferenzen) sind zulassig. Beschlussfassungen kdnnen nicht fernmundlich
erfolgen. Schriftliche,  fernschriftliche (Telefax) und elektronische
Beschlussfassungen in Textform sind zuldssig, wenn kein Aufsichtsratsmitglied
einer solchen Beschlussfassung widerspricht und mindestens zwei Drittel der
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Aufsichtsratsmitglieder darunter die/der Aufsichtsratsvorsitzende oder sein/ihr
Stellvertreter bzw. seine/ihre Stellvertreterin, ihre Stimme abgeben. Die
Beschlussvorlage ist den Aufsichtsratsmitgliedern mit einer Rickmeldefrist von
mindestens zwei Wochen zuzuleiten, wobei der Tag der Absendung und der letzte
Tag der Ruckmeldefrist nicht mitgerechnet werden. In Eilfallen kann diese

Rickmeldefrist verkirzt werden. Naheres zur Form der Beschlussfassung kann
durch Beschluss der Gesellschafterversammlung bestimmt werden.

Der Aufsichtsrat entscheidet mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen,
sofern gesetzlich oder nach diesem Gesellschaftsvertrag keine andere Mehrheit
vorgeschrieben ist; Mallnahmen geman§ 14 (5) lit. a) und b) und (6) lit. b) bedurfen
einer qualifizierten Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen.

Stimmenthaltungen werden nicht gezahlt.

Uber die Sitzungen des Aufsichtsrats sowie tber die nicht in Sitzungen gefassten
Aufsichtsratsbeschllisse sind Niederschriften anzufertigen, die von der/vom
Vorsitzenden und dem von ihr/ihm bestimmten Protokollfihrer/in zu unterzeichnen
und allen Aufsichtsratsmitgliedern zuzuleiten sind.

Der Inhalt der Niederschrift gilt als von jedem Aufsichtsratsmitglied genehmigt,
sofern dieser der Niederschrift nicht innerhalb eines Monats nach Zugang
gegenuber dem Vorsitzenden schriftlich, per Telefax oder elektronisch in Textform
unter Angabe der Griinde widerspricht.

Erklarungen des Aufsichtsrats werden vom Vorsitzenden unter der Bezeichnung
JAufsichtsrat der Stadtwerke Karlsruhe GmbH" abgegeben. Erklarungen
gegenuber dem  Aufsichtsrat werden von der/dem  Vorsitzenden
entgegengenommen.

Im Ubrigen kann sich der Aufsichtsrat selbst eine Geschaftsordnung geben. Die
Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrags sind zu beachten. Erganzend gelten
die fur den aktienrechtlichen Aufsichtsrat geltenden Regeln entsprechend.

§ 14
Aufgaben des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat berat die GeschaftsfUhrung bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben.

Der Aufsichtsrat Uberwacht die Geschaftsfihrung der Gesellschaft. Zu diesem
Zweck kann er von der Geschéaftsfuhrung jederzeit Auskunft Gber alle

Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen und sich auch selbst dartuber
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informieren; er kann insbesondere die Bucher und Schriften der Gesellschaft
sowie deren Vermdgensgegenstande einsehen und prifen.

Die/Der Vorsitzende des Aufsichtsrats vertritt die Gesellschaft gegenuber der
Geschaftsfihrerin/dem Geschaftsfihrer gerichtlich und auf3ergerichtlich.

Der Aufsichtsrat berat die Vorlagen fur die Beschliusse der Gesellschafter-
versammlung und gibt Beschlussempfehlungen ab. Dies gilt nicht flr
Angelegenheiten der Sparte ,Beteiligung SKD*.

Der Zustandigkeit des Aufsichtsrats unterliegen:

a)

b)

Bestellung und Abberufung der Geschaftsfliihrerinnen/Geschaftsfihrer mit
Zustimmung der Gesellschafterversammlung;

Abschluss, Anderung und Aufhebung bzw. Kiindigung der
Anstellungsvertrage mit Geschaftsfuhrerinnen/Geschaftsfuhrern (§ 15 Abs.
2);

Erteilung von Einzelvertretungsmacht und Befreiung von Beschrankungen
des § 181 BGB gegenuber Geschaftsfihrerinnen/Geschaftsfiihrern (§ 15
Abs. 3);

Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts (§ 17 Abs. 3);

Festsetzung und Anderung des Wirtschaftsplans (§ 16 Abs. 1) sowie der
mittelfristigen Investitions- und Finanzplanung (§ 16 Abs. 2) mit
Zustimmung der Gesellschafterversammlung;

Erteilung und Widerruf von Prokuren;
Erteilung des Prufungsauftrags an den Abschlussprufer;

Stimmabgabe in Gesellschafter- oder Hauptversammlungen von in den
Konzernabschluss der Stadtwerke Karlsruhe GmbH einbezogene Tochter-
und Beteiligungsunternehmen, soweit es sich um die Feststellung des
Jahresergebnisses und die Verwendung des Jahresergebnisses oder um die
Festsetzung und Anderung des Wirtschaftsplans sowie der mittelfristigen
Investitions- und  Finanzplanung  handelt. Erweiterungen  des
Zustandigkeitskataloges sowie Ricknahmen von solchen Erweiterungen
sind jederzeit durch Aufsichtsratsbeschluss madglich. Vorstehendes gilt nicht
fur die Sparte ,Beteiligung SKD*, insbesondere hinsichtlich der Stimmabgabe
in der Gesellschafterversammlung der SKD; diesbezlglich verbleibt es bei
der Zustandigkeit der Gesellschafterversammlung.
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Der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats bedurfen:

a)

1)

Festsetzung und Anderung der Allgemeinen Lieferbedingungen und
Versorgungstarife;

Abschluss, Anderung und Aufhebung von wesentlichen Vertragen bzw.
Rechtsgeschaften mit Gesellschaftern und mit Unternehmen, an denen die
Gesellschaft und/oder die Gesellschafter mit mehr als 25 Prozent des
Stamm- bzw. Festkapitals beteiligt sind sowie mit Gesellschaftern dieser
Gesellschaft, es sei denn es handelt sich dabei um kurz- bis mittelfristige
Vertrage in Zusammenhang mit dem Bezug bzw. Handel von Energie;

Abschluss, Anderung und Aufhebung von Vertragen Uber den Bezug von
Energie und Wasser (Bezugsvertrage); es sei denn, es handelt sich um kurz-
bis mittelfristige Vertrage;

Abschluss, Anderung und Aufhebung von Konzessionsvertragen;

Hingabe von Darlehen, Ubernahme von Biirgschaften und Bestellung
sonstiger Sicherheiten;

Aufnahme von Darlehen;
Schenkung und Verzicht auf Anspriche;

Erwerb, dingliche Belastung und Veraulierung von Grundsticken und
grundstucksgleichen Rechten,;

Einleitung gerichtlicher und schiedsgerichtlicher Verfahren sowie deren
Beendigung durch Rucknahme der Antrage oder Vergleich;

Vergabe von Lieferungen und Leistungen;

Abschluss von Miet-, Pacht-, und Leasingvertragen,;

Erlass und Anderung einer Geschéaftsordnung fiir die Geschéaftsfiihrung mit
Zustimmung der Gesellschafterversammlung.

Der Aufsichtsrat wird Uber den Abschluss von Anstellungsvertragen mit
Mitarbeitenden ab einer in der Geschaftsordnung flir die Geschaftsfliihrung
geregelten Bruttogesamtjahresverglitung spatestens in der darauffolgenden
Aufsichtsratssitzung informiert.
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Der Aufsichtsrat kann mit Zustimmung der Gesellschafterversammlung in einer
Geschaftsordnung fur die Geschaftsfihrung bestimmen, dass Rechtsgeschafte
und MaRnahmen gemal} Absatz 6 die einen bestimmten Betrag im Einzelfall nicht
Uberschreiten, nicht der Zustimmung des Aufsichtsrats und der
Gesellschafterversammlung bedurfen.

Die Zustimmung des Aufsichtsrats gilt als erteilt, soweit die unter Absatz 6 lit. e)
bis h)genannten Einzelmalinahmen Bestandteil des vom Aufsichtsrat gebilligten
Wirtschaftsplans und in diesem nach Art und Umfang ausreichend konkretisiert
sind.

Die Zustimmung des Aufsichtsrats zu Rechtsgeschaften und Malihahmen
gemal Absatz 6 kann in Ausnahmefallen, in denen ein unverzigliches Handeln
im Interesse der Gesellschaft geboten erscheint und eine Beschlussfassung des
Aufsichtsrats gemal® § 13 Abs. 3 oder Abs. 5 nicht rechtzeitig herbeigefuhrt
werden kann, durch die gemeinsame vorherige Zustimmung der/des
Aufsichtsratsvorsitzenden und der/des stellvertretenden
Aufsichtsratsvorsitzenden ersetzt werden.

Der Aufsichtsrat ist spatestens in der nachsten Sitzung Uber die Eilentscheidung
und ihre Ausflihrung, insbesondere Uber die Notwendigkeit der Eilentscheidung
zu unterrichten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben Uber alle Angelegenheiten der
Gesellschaft, die ihnen durch ihre Tatigkeit im Aufsichtsrat bekannt geworden
sind, Stillschweigen zu bewahren. Die Regelungen der §§ 394 und 395 AktG
gelten entsprechend.

Aufsichtsratsmitglieder, die ihre Pflichten verletzen, sind der Gesellschaft zum
Ersatz des daraus entstehenden Schadens verpflichtet.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben Anspruch auf die ihnen in Austibung des
Amts entstandenen Aufwendungen. Dartuber hinaus erhalten sie eine
angemessene Vergutung zuzlglich der darauf etwaig geschuldeten
Mehrwertsteuer in der jeweils gesetzlichen Hohe.

§15
Geschaftsfuhrung und Vertretung der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat einen oder mehrere Geschéftsfiihrerinnen/Geschaftsfihrer.

Die Gesellschaft wird gesetzlich durch zwei Geschéaftsfuhrer/innen gemeinsam
oder durch eine Geschéaftsfuhrerin/einen Geschaftsfihrer gemeinsam mit
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einer/einem Prokuristin/Prokuristen vertreten. Ist nur eine Geschéaftsfihrerin/ein
Geschéftsfihrer vorhanden, so vertritt sie/er die Gesellschaft alleine.

Die Geschaftsfihrerinnen/Geschéaftsfihrer werden durch Beschluss des
Aufsichtsrats auf jeweils funf Jahre bestellt und abberufen.

Die/Der erste Geschaftsfuhrer/in wird durch Beschluss der Gesellschafter-
versammlung bestellt.

Der Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 a) hat das Vorschlagsrecht fur eine/n
Geschaftsfuhrer/in. Findet dieser Vorschlag im Aufsichtsrat keine Mehrheit, so
treten die Gesellschafter in Verhandlungen ein mit dem Ziel, die fur die
gewerbesteuerliche Organschaft notwendige Personenidentitat in den
Geschaftsfihrungen der KVVH und der Gesellschaft herzustellen.

Die Abberufung von Geschéaftsfuhrerinnen/Geschaftsfuhrern ist nur aus
wichtigem Grund zulassig. Hierzu zahlt insbesondere das Ausscheiden der/des
vom Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 a) vorgeschlagenen Geschaftsfuhrerin/
vorgeschlagenen Geschaftsflihrers aus der Geschaftsflihrerposition bei diesem
Gesellschafter.

Bei Abschluss, Anderung und Aufhebung beziehungsweise Kiindigung von
Anstellungsvertragen mit den Geschéaftsfuhrerinnen/Geschaftsfihrern wird die
Gesellschaft durch die Vorsitzende/den Vorsitzenden des Aufsichtsrats vertreten.

Der Aufsichtsrat kann einzelne oder alle Geschaftsfuhrer/innen von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreien und auch bei Vorhandensein mehrerer
Geschaftsflhrer/innen Einzelvertretungsbefugnis anordnen.

Die Geschaftsfihrung gibt sich eine Geschaftsordnung, die der Zustimmung des
Aufsichtsrats und der Gesellschafterversammlung bedarf.

Die Anderung und Aufhebung der Geschéaftsordnung fiir die Geschéaftsflihrung
bedarf ebenfalls der Zustimmung des Aufsichtsrats und der
Gesellschafterversammlung.

Die Geschaftsfuhrung ist verpflichtet, die Geschafte der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den Gesetzen, diesem Gesellschaftsvertrag, dem
Anstellungsvertrag, der Geschaftsordnung sowie den Beschlissen der
Gesellschafterversammlung und des Aufsichtsrats zu fuhren.

Die Geschaftsfuhrung ist berechtigt und auf Verlangen der/des Vorsitzenden des
Aufsichtsrats verpflichtet, an den Sitzungen des Aufsichtsrats und der
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Gesellschafterversammlung teilzunehmen und zu den Punkten der
Tagesordnung Stellung zu nehmen.

§ 16
Wirtschaftsplan

Die Geschaftsfuhrung ist verpflichtet, den Wirtschaftsplan, d. h. den
Investitionsplan, den Finanzplan und den Erfolgsplan getrennt nach Sparten und

fur das gesamte Unternehmen, fur das jeweils kommende Geschéaftsjahr der
Gesellschaft so rechtzeitig vor Ablauf des laufenden Jahres aufzustellen und dem
Aufsichtsrat zuzuleiten, dass der Aufsichtsrat vor Beginn des kommenden
Geschaftsjahres den Wirtschaftsplan feststellen kann. Der festgestellte
Wirtschaftsplan ist den Gesellschaftern und der Stadt Karlsruhe zuzustellen.

Die Geschaftsfuhrung erstellt im Zusammenhang mit der Aufstellung des
Wirtschaftsplanes jahrlich eine mittelfristige Investitions- und Finanzplanung fur
funf Jahre, die vom Aufsichtsrat festzulegen und den Gesellschaftern sowie der
Stadt Karlsruhe zur Kenntnisnahme unverzlglich vorzulegen ist. Der
Mindestinhalt dieser Investitions- und Finanzplanung wird in der
Geschaftsordnung fur die Geschaftsfihrung gemall § 14 Abs. 6 |) oder durch
Beschluss des Aufsichtsrats festgelegt.

§ 17
Jahresabschluss, Lagebericht, Prufung und Ergebnisverwendung

Der Jahresabschluss (Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang)
und der Lagebericht der Gesellschaft sind durch die Geschaftsfuhrung in den
ersten drei Monaten des Geschéftsjahres fir das vergangene Geschaftsjahr
aufzustellen.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht sind nach den fur grolRe
Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des dritten Buches des
Handelsgesetzbuches aufzustellen und 2zu prufen. Im Rahmen der
Abschlussprifung ist auch die Ordnungsmaligkeit der Geschaftsfihrung unter
Beachtung der Aufgaben gemal} § 53 Haushaltsgrundsatzegesetz zu prifen. Der
Abschlussprifer ist zu beauftragen, in seinem Bericht.

- die Entwicklung der Vermogens- und Ertragslage sowie die Liquiditat und
Rentabilitat der Gesellschaft,

- verlustbringende Geschafte und Ursachen der Verluste, sofern diese
Geschafte und die Ursache fur die Vermodgens- und Ertragslage von
Bedeutung waren,
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- die Ursache eines in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
Jahresfehlbetrags

darzustellen.

Unverzuglich nach Eingang des Prufungsberichts des Abschlussprifers hat die
GeschaftsfUhrung den mit dem  Bestatigungsvermerk  versehenen

Jahresabschluss und Lagebericht zusammen mit dem Prifungsbericht des
Abschlussprifers dem Aufsichtsrat zur Prifung vorzulegen.

Die ortliche Prifung im Sinne von § 112 Abs. 2 Nr. 4 Gemeindeordnung (Buch-,
Betriebs- und Kassenprufungen) kann vom Stadtischen Rechnungsprifungsamt
nach MalRgabe der jeweils mit der Geschaftsfuhrung vereinbarten
Prufungsaufgaben  vorgenommen  werden. Zur Wahrnehmung der
Betatigungsprifung nach § 112 Abs. 2 Nr. 3 Gemeindeordnung werden dem
Rechnungsprifungsamt die in § 54 Haushaltsgrundsatzegesetz vorgesehenen
Befugnisse eingeraumt.

Der Uberortlichen Prifung durch die Gemeindeprifungsanstalt wird das Recht
zur Prufung der Haushalts- und WirtschaftsfUhrung nach Mal3gaben von § 114
Abs. 1 Gemeindeordnung eingeraumt.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht zu prifen. Der
Bericht des Aufsichtsrats Uber das Ergebnis ist zusammen mit dem
Jahresabschluss, dem Lagebericht, dem Bericht des Abschlussprifers und dem
Vorschlag zur Verwendung des Bilanzgewinns der Gesellschafterversammlung
unverzuglich zur Beschlussfassung vorzulegen. Gleichzeitig ist der
Prifungsbericht der Stadt Karlsruhe zur Kenntnisnahme zuzuleiten.

Die  Gesellschafterversammlung hat Uber die Feststellung des
Jahresabschlusses und die Ergebnisverwendung spatestens bis zum Ablauf des
siebten Monats des folgenden Geschaftsjahrs zu beschlielen.

In der Gesellschafterversammlung, die Uber die Feststellung des
Jahresabschlusses beschlie3t, ist auch Uber die Entlastung der
Geschaftsfihrung und des Aufsichtsrats zu beschliefl3en.

Die Offenlegung des Jahresabschlusses richtet sich nach den gesetzlichen
Bestimmungen. Die Feststellung des Jahresabschlusses, die Verwendung des
Ergebnisses sowie das Ergebnis der Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts sind ortsublich bekannt zu geben. Gleichzeitig sind der
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Jahresabschluss und der Lagebericht an sieben Tagen auszulegen; in der
Bekanntgabe ist auf die Auslegung hinzuweisen.

Der Stadt Karlsruhe sind die fur die Aufstellung des Gesamtabschlusses (§ 95a
Gemeindeordnung Baden-Warttemberg) erforderlichen Unterlagen und
Auskunfte zu dem von der Stadt Karlsruhe bestimmten Zeitpunkt einzureichen.

§18
Kiindigung

Die Gesellschaft kann nur aus wichtigem Grund gekiindigt werden.

Die Kiundigung ist per Einschreiben/Ruckschein gegenuber der Gesellschaft zu
erklaren; fir die Rechtzeitigkeit der Klindigung ist der Tag des Zugangs bei der
Gesellschaft maligeblich. Die GeschaftsfUhrung der Gesellschaft hat die
Kdndigung unverzuglich per Einschreiben/Ruckschein an die ubrigen
Gesellschafter weiterzuleiten.

Durch die Kindigung wird die Gesellschaft nicht aufgelést. Der kiindigende
Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft aus, die von den verbleibenden
Gesellschaftern mit dem Recht zur FortfUhrung der Firma fortgesetzt wird, sofern
die Gesellschafterversammlung nicht die Auflosung der Gesellschaft beschliel3t.

Der kundigende Gesellschafter ist verpflichtet, seinen Geschaftsanteil an die
Ubrigen Gesellschafter im Verhaltnis ihrer jeweiligen Beteiligung oder an einen
von diesen Gesellschaftern zu benennenden Dritten abzutreten.

Der Geschaftsanteil des ausscheidenden Gesellschafters ist zu verguten. Die
Verglutung und die Zahlungsweise bestimmen sich nach § 19 und unter
Berucksichtigung der §§ 6 und 20, d.h. die Sparte ,Beteiligung SKD* ist allein
dem Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 a) zuzurechnen und die gemeinsame
Versorgungssparte unter den Gesellschaftern entsprechend dem Verhaltnis ihrer
Beteiligung am Stammkapital (80% Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 a), 20%
Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 b)) aufzuteilen.

§ 19
Ubernahmepreis fiir Geschiftsanteile

Der Ubernahmepreis fiir die Ubertragung von Gesellschaftsanteilen entspricht

dem Ertragswert des zu Ubertragenden Geschaftsanteils. Der Ertragswert und

damit die Héhe des Ubernahmepreises fiir den zu tibertragenden Geschéaftsanteil
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ist fur jeden Gesellschafter unter Bertcksichtigung der ihm nach den §§ 6 und 20
zugerechneten Sparten nach den jeweils geltenden Grundsatzen zur
Durchfihrung von Unternehmensbewertungen des Instituts der Wirtschaftsprtfer
in Dusseldorf (z.Zt. gem. Stellungnahme des Hauptfachausschusses des Instituts
der Wirtschaftsprifer HFA 2/1983; Einnahmen-Uberschuss-Rechnung) zu
ermitteln. In jedem Fall ist fir die Wertermittlung vom Bestehen eines
Konzessionsvertrages (Strom, Gas, Wasser) auszugehen.

Die Hoéhe des Ubernahmepreises gemaR dem vorstehenden Absatz 1 wird
aufgrund eines neutralen Gutachtens einer Wirtschaftspriufungsgesellschaft
festgelegt, die als Schiedsgutachter verbindlich entscheidet. Der
Schiedsgutachter ist an die gemal Abs. 1 bestimmten Bewertungsgrundsatze
gebunden.

Sollte eine Einigung Uber die Wirtschaftsprufungsgesellschaft, die den
Ubernahmepreis zu ermitteln hat, nicht innerhalb von zwei Monaten nach
Klndigung zustande kommen, wird diese auf Antrag eines Beteiligten von dem
Prasidenten des Instituts der Wirtschaftsprifer in Dusseldorf verbindlich
bestimmt.

Die Kosten des Schiedsgutachters tragen der ausscheidende Gesellschafter und
die Gesellschaft je zur Halfte.

Stichtag fir die Ermittlung des Ubernahmepreises ist der 31. Dezember, 24 Uhr,
des Kalenderjahres, das dem Zeitpunkt des Ausscheidens vorangegangen ist.
Fallt der Zeitpunkt des Ausscheidens auf den 31. Dezember eines Jahres, ist
dieser Zeitpunkt der Ausscheidungsstichtag.

Der Ubernahmepreis ist fallig sechs Monate nach dem Tag des Ausscheidens.
Ab dem Tag des Ausscheidens nimmt der ausscheidende Gesellschafter nicht
mehr am Jahresergebnis der Gesellschatft teil.

Der Ubernahmepreis ist vom Tag der Falligkeit gemaR dem vorstehenden
Abs. 4 an bis zum Tage der Auszahlung mit zwei Prozent Uber dem Basiszinssatz
p.a. zu verzinsen. Die Zinsen sind mit der Hauptsumme zu entrichten.

§ 20
Abweichende Gewinnverteilung

Das Jahresergebnis vor Ertragsteuern der Gesellschaft ist auf Grundlage der
Kosten- und Leistungsrechnung auf die Sparten im Sinn des § 6 dieses Vertrages
aufzuteilen.

a) Das sich dadurch ergebende Ergebnis der gemeinsamen Versorgungssparte
vor Ertragsteuerbelastung ist fiktiv mit Ertragsteuern (derzeit Gewerbe- und
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Korperschaftsteuer einschlieBlich Solidaritatszuschlag) zu belasten und zu
80% dem Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 a) und zu 20% dem Gesellschafter
nach § 3 Abs. 2 b) zuzurechnen.

b) Das sich dadurch ergebende Ergebnis der Sparte ,Beteiligung SKD“ vor
Ertragsteuerbelastung ist fiktiv mit Ertragsteuern (derzeit Gewerbe- und
Korperschaftsteuer einschliellich Solidaritatszuschlag) zu belasten und
alleine dem Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 a) zuzurechnen.

c) Der handelsrechtlich fir das Gesamtunternehmen ausgewiesene
Bilanzgewinn unter Berucksichtigung tatsachlicher Ertragsteuer verteilt sich
auf die Gesellschafter entsprechend den vorstehenden Bestimmungen.

Die vorgenannte Gewinnverteilung gilt auch in den Fallen der Liquidation sowie
im Falle der VerauRerung einer Sparte der Gesellschaft, d.h. die Sparte
.Beteiligung SKD* ist allein dem Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 a) zuzurechnen
und die gemeinsame Versorgungssparte unter den Gesellschaftern
entsprechend dem Verhaltnis ihrer Beteiligung am Stammkapital (80%
Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 a), 20% dem Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 b))
aufzuteilen.

§21
Eigenkapitalzufiihrungen

Soweit die Gesellschafter freiwillig, aufgrund gesellschaftsvertraglicher oder
schuldrechtlicher Verpflichtung zur Starkung des Eigenkapitals der Gesellschaft
Zufihrungen in die Kapitalricklage oder Ertragszuschisse zwecks
Ergebnisverbesserung oder Ergebnisausgleich leisten, haben sie bei Einzahlung
eine Zuordnung zur jeweiligen Sparte vorzunehmen, sofern sich nicht bereits aus
den Umstanden eine eindeutige Zuordnung ergibt.

Im Bereich der Sparte ,Beteiligung SKD" ist der Gesellschafter nach § 3 Abs. 2
a) jederzeit berechtigt, auch ohne Vorliegen eines entsprechenden
Gesellschafterbeschlusses zwecks Starkung des Eigenkapitals der Gesellschaft
einseitig Leistungen in die Kapitalricklage oder Ertragszuschusse vorzunehmen.

Die Auflésung von nach Abs. 1 und 2 gebildeten Kapitalrticklagen erfolgt, soweit
eine Auflosung oder Ruckzahlung nach Gesetz oder Gesellschaftsvertrag vor
Liquidation der Gesellschatz zuladssig ist, nach dem Verhaltnis der
Gewinnbeteiligung der Gesellschafter an der jeweiligen Sparte.

§ 22
Auflosung und Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft kann gemal § 11 Abs. 1 lit. d durch Beschluss der
Gesellschafterversammlung aufgeldst werden.
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(2) BeiAuflosung der Gesellschaft ist auf Beschluss der Gesellschafterversammlung
den Geschaftsfihrern oder besonderen Liquidatoren die Abwicklung zu
Ubertragen.

(3) Das nach Abdeckung aller Verbindlichkeiten verbleibende Vermdgen der
Gesellschaft ist auf die Gesellschafter unter Beachtung der Gewinnverteilung
nach §§ 3 und 20 dieses Vertrages zum Zeitpunkt der Auflosung der Gesellschaft
zu verteilen, d.h. die Sparte ,Beteiligung SKD* ist allein dem Gesellschafter nach
§ 3 Abs. 2 a) zuzurechnen und die gemeinsame Versorgungssparte unter den
Gesellschaftern entsprechend dem Verhaltnis ihrer Beteiligung am Stammkapital
(80% Gesellschafter nach § 3 Abs. 2 a), 20% EnBW dem Gesellschafter nach §
3 Abs. 2 b)) aufzuteilen.

§ 23
Geschaftsbeziehungen zwischen der Gesellschaft und den Gesellschaftern

(1) Die Geschaftsfihrung ist nicht befugt, aulerhalb eines nach dem
Gesellschaftsvertrag  ergehenden  Ergebnisverteilungsbeschlusses  den
Gesellschaftern oder ihnen nahestehende Personen oder Gesellschaftern
Vorteile irgendwelcher Art vertragsmaflig oder durch einseitige Handlung
einzuraumen, die bei der Gesellschaft zu einer Verminderung ihres Vermdgens
oder Verhinderung einer Vermehrung ihres Vermdgens fuhren. Die Regelungen
des Konzessionsvertrages bleiben hiervon unberuhrt.

(2) Bei einem Verstol3 gegen die Bestimmungen gemafl vorstehendem Absatz 1
werden die Vertragspartner Art und Umfang der Ruckgewahrung unter
Berucksichtigung der steuerlichen Belange von Fall zu Fall regeln.

§ 24
Stillschweigen

Alle Gesellschafter haben in Angelegenheiten der Gesellschaft auch nach dem
Ausscheiden oder der Beendigung der Gesellschaft Stillschweigen zu bewahren.

§ 25
Streitigkeiten

Bei Streitigkeiten werden die Gesellschafter eine gutliche Einigung anstreben. Wenn
dies nicht moglich ist, entscheidet ein Schiedsgericht, das gemafl einer gesonderten

Schiedsvereinbarung einzusetzen ist.

§ 26
Schlussbestimmungen
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Sollten Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrags unwirksam sein oder
werden oder aus Rechtsgrinden nicht durchgeflhrt werden kénnen, so soll
dadurch die Gultigkeit der Ubrigen Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrags
nicht beruhrt werden.

Die Gesellschafter sind sich daruber einig, unwirksame und/oder
undurchfuhrbare Bestimmungen zu erganzen, umzudeuten und/oder durch
andere Bestimmungen zu ersetzen, die dem angestrebten Zweck und der
wirtschaftlichen Zielsetzung der unwirksamen und/oder undurchfuhrbaren
Bestimmungen gerecht werden. Entsprechend ist zu verfahren, wenn sich bei der
Durchfihrung des Vertrages eine erganzungsbedurftige Licke ergibt.

Anderungen und Ergénzungen dieses Gesellschaftsvertrags sowie einer geman
den Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrags erlassenen Geschaftsordnung
fur die Geschaftsfuhrung/den Aufsichtsrat bedurfen zu ihrer Wirksamkeit der
Schriftform, soweit nicht kraft Gesetzes notarielle Beurkundung oder notarielle
Beglaubigung vorgeschrieben ist. Dies gilt auch flr einen etwaigen Verzicht auf
das Erfordernis der Schriftform selbst.
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